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1. Indicadores Financieros, analisis comparativo y principales tendencias

Los principales indicadores relacionados con los Estados Financieros Individuales de la Administradora del Fondo
para la Bonificacion por Retiro Cajalosandes S.A., en adelante “La Administradora”, al 30 de Junio de 2018, 31 de
Diciembre de 2017 vy 30 de Junio de 2017, se presentan en el cuadro siguiente:

Liguidez Liguidez Corrisnte (1) Veces 7.28 4,47 . 312 74,82%
Razén Super deida (2} Veces 127 068 - 0,59 86,76%
Endey i Razén de o {3) Veces 0,18 8,32 - {018} {50,00%)
Deuda Corriente (4) %, 0% 100% - ~ -
Deuda No Corriente (4) % - -
Rentabiidad Rentabilidad del patrimonio (&) % 14,89% . 1331% Q.02 11.87%
Rentabilidad de Activos (6) % 12.24% - 10.54% 0,02 16,13%
1o Activos Operacs 7 % 16,11% - 14:65% 9,01 2.97%
Utiidad por accion MS 121,01 - 120,37 0,84 0,53%

{1} liquidez Corriente, definids comao fa razdn de activos corrientes a pasivas corrientes.

{2} Razdn Superdcida, definida comola razdn-del efective s pasivos corrientas.

{3} Razdn de endeudamiento, definida come 1a razan de total de pasives corrientes mAs pasivos no corrientes.a patrimonio,

{4) Proporcion defa deuda corriente y no corriente con relacion a ta deuda total {corriente +nocorriente).

{5} Rentabilidad del patrimonio, definida como la razén de excedente [déficit)del ejercicio a patrimonio inicial dei periodo,

{6) Rentabilidad del activos, definida como la razéh de excedente {déficit) del ejercicio 3 activas promedios (activos del ejercicio anterior mis activos del ejercicio actyal dividido por dosj.

{7}Rentabilidad del activo Opéracinnal, definida como la razén de excedente {déficit) del ejercicio a.actives totales, descontados el efectiva y equivalente al efectivoy cuentas por cobrar a refacionadas.
rys . N . ‘
Anilisis de las principales variaciones

1.1 Variaciones del Activo:

La variacion global de los activos durante el periodo se detalla a continuacion;

908.922 1.069.032 { 160.110) (14,98%)

Activos Corrientes
Activos No Corrientes

&8

El total de activos al 30 de Junio de 2018 disminuyo en relacién al 31 de Diciembre de 2017 en (M$160.110.-) Cabe
mencionar que la Administradora s6lo posee activos corrientes al 30 de Junio de 2018.

La variacion de los Activos corrientes se debe principalmente por una disminucién en el Efectivo v efectivo
equivalente por (M$16.236.-) en otros activos financieros corrientes por (M$157.531.-) en los Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, corrientes por (M$46.585.-), contrarrestado por un aumento en Activos por impuestos
corrientes M$60.332.-
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1.2 Variaciones del Pasivo:

La variacion global de los pasivos totales durante el periodo se detalla a continuacion:

124810 266.289 {131.679) {51,38%)

Pasivos Corrientes
Pastvos No Corrientes
Patrimonio

784,312 812743 {28.431) {3,50%)

583

El Pasivo total y Patrimonio Neto al 30 de Junio de 2018 disminuyo en (M$160.110.-) si se compara con ¢l periodo
terminado al 31 de Diciembre de 2017, como consecuencia de una disminucion en los Pasivos corrientes por
(M$131.679.-) y en el Patrimonio por (M$28.431.-)

La mayor variacién del Pasivo corriente esta originada principalmente por una disminucién en las Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar por (M$66.639.-) en Otras provisiones a corto plazo por (M$64.045.-) en Otros
pasivos no financieros por (M$3.164.-) esto contrarrestado por un aumento en las Cuentas por pagar a entidades
relacionadas, corriente por M$2.169.-

Respectoe a la diferencia generada en el Patrimonio por (M$28.431 .-}, corresponde a las ganancias alcanzadas al 30 de
Junio de 2018 por M$121.006.- contrarrestado por la emision de dividendos utilidades 2017, por (M$149.437.-)

1.3 Variaciones de los Estados de Resultados:

El desglose de los resultados del periodo se resume en el siguiente cuadro:

Resuftado

Ingresos de Actividades Ordinarias NG 800.810 735.468 65,342 8,88%
Materias Primas y consumibles utifizados M3 { 643.411) (594.758) {48.653) (8,18%)
Gastos por depreciacién y amortizacion MS - - - -
Ingresos Financieros M3 8.352 21.178 {12.826) (60,56%)
Ctros ganarnicias {pérdidas) NS - - - -
Resultado de Unidades de reajuste M3 11,00 -313,00 324,00 -
Gastos por mpuestos a las ganancias M { 44.756) {41.202) (3.554) {8,63%)

La Administradora obtuvo utilidades por M$121.006.- lo que implicd un aumento de (M$633.-) respecto al mismo
periodo de afio anterior.

El Ingreso de actividades ordinarias logré obtener M$800.810.- un 8.88% mayor al periodo anterior, este aumento es
explicado debido a que las comisiones mensuales desde enero 4 junio 2018 fueron superiores en comparacion a igual
periodo del afio 2017,

Los Ingresos financieros, alcanzaron los M$8.352.- un 60.56% menor en relacion con el periodo anterior, esto es
desfavorable para la Administradora, lo cual se traduce en un menor retorno de inversiones en instrumentos
financieros.

Los gastos de materias primas y consumibles utilizados aumentaron en relacion a igual periodo anterior en un 8,18%,
producto de un aumento en Desembolsos Empresas Relacionadas por M$32.250.-, ¢l aumento en gastos de
administracion por M$16.403.-. Cabe mencionar que las transacciones con entidades relacionadas estin directamente
relacionadas con los ingresos del Fondo.
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Adminisiradora del Fondo para Bonificacn por Retiro

Analisis de Mercado

La Administradora del Fondo para la Bonificacion por Retiro surge a partir de la promulgacion de la Ley N° 19.882.
Con la adjudicacion de la licitacion para la administracion del Fondo para Retiro efectuada a través de Decreto Exento
N° 178 del Ministerio de Hacienda de fecha 14 de marzo de 2006, la entidad adjudicataria tenia un plazo de 60 dias
para formar una sociedad de giro unico.

La Administradora inici6 operaciones el dia 02 de octubre de 2006. La normativa al entregar la administracién del
fondo en un unico operador, determina que no haya competencia. A su vez, al dirigir la prestacion a un grupo
especifico de trabajadores, no genera variaciones relevantes en el mercado.

Por lo expuesto, se puede deducir que La Administradora no tiene competencia directa, y que no ha enfrentado
cambios en el mercado.

Analisis de Riesgo de Mercado

La politica de inversiones de La Administradora esta sujeta a la aprobacion por el Directorio. En todo caso, esta se ha
definido considerando las restricciones con que cuenta la administracién del Fondo, en cuanto a que debe considerar
los instrumentos susceptibles de ser adquiridos por el Fondo tipo E de las AFP, el que estdi compuesto
mayoritariamente por instrumentos de renta fija de bajo nivel de riesgo. En cuanto al patrimonio, se ha privilegiado la
adquisicién de instrumentos de caracteristicas y riesgo similar al del Fondo.

Adicionalmente, durante el mes de mayo de 2007, se destin6 una parte poco significativa del patrimonio a compra de
acciones.

La Sociedad con el objeto de mantener el valor del capital ha adoptado una estrategia de inversién que tienda a
aminorar los efectos de los riesgos asociados a tasas de interés y cambio en la economia.

Por otra parte, y considerando la estructura de comisiones que cobra La Administradora, la que incluye un premio o
castigo asociado a la rentabilidad del fondo administrado, los ingresos de La administradora se veran afectados por
eventuales fluctuaciones ocasionados por cambio en la tasa de interés.

Anadlisis de Riesgo de Cambiario

La Administradora no enfrenta exposicién a riesgo cambiario por cuanto no genera ingresos ni egresos en moneda
extranjera.

erente General

Santiago,ﬁzﬂ‘ e Julio de 2018
LFL/FJL /eal
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